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当前资本主义金融危机与资本主义基本矛盾推动资本主义发展

的历史逻辑

【中】张俊山

 内容提要：本文从分析资本主义生产方式的基本特征入手，说明资本主义基本

矛盾构成对资本主义发展的限制，而资本主义经济则是力求开辟新的空间突破这种

限制，当新的空间被资本开发殆尽时就会出现严重的全局性危机。文章回顾了20世纪

资本主义通过资本输出、国家干预、经济金融化等几个阶段突破基本矛盾的限制，而

资本主义基本矛盾又通过30年代大危机与世界战争、70年代滞胀、和当前的金融危机

一次次对资本主义发展构成新限制。文章认为当前危机是自70年代以后资本主义经济

金融化发展空间开发殆尽的结果。今后，资本主义只有找到新空间才能获得新一轮发

展。

自2007年7 ” ”月开始出现的美国 次贷危机 ，经过一年多的发展已经酿成严重的金

融危机，它不仅严重威胁到美国金融体系的安全，并且已经对实体经济产生了严重

影响，使美国乃至世界资本主义经济又一次走上衰退的道路。从当前各种主流的观点

来看，这次危机的直接原因是由于美国宏观经济政策失误、世界金融体系存在的重大

缺陷以及监管不足等问题造成的。但是，如果把它放在资本主义长期的发展逻历史来

看，可以发现此次金融危机不仅仅是一个所谓的金融监管与金融技术问题，而是资

本主义基本矛盾作用下周期性危机爆发的一个突破口。这次危机的特殊性也反映出，

它不同于传统的每隔十年左右爆发一次的常规性周期性危机，不能简单地设想危机

之后资本主义又重新回到原有的方式。此次危机是资本主义发展到一个新阶段上的特

殊产物，是20世纪后半期世界资本主义在其基本矛盾推动下向前发展的逻辑结果。因

此，这次危机对世界经济发展的未来影响是十分深远的，这一判断启示我们，在经

济全球化的大环境中，我国应当对过去十几年的经济发展和运行方式进行重大调整，

以适应新阶段上的外部环境。

一、资本主义基本矛盾与资本主义发展的历史逻辑

当前正在发生和蔓延的美国金融危机是资本主义基本矛盾运动在资本主义高度

发展的新形势下的特有运动方式和必然结果。这里我们首先简单回顾资本主义生产方

式的基本结构与特征，然后分析20世纪后期资本主义经济发展的重大历史事件及其

影响，通过这些分析说明资本主义长期发展中矛盾的积累与当前经济危机之间的关

系。
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(一) 资本主义生产方式的基本结构及其内在矛盾

资本主义生产方式是人类社会生产发展的一定阶段，它有两个基本特征，第一，

商品经济普遍化并成为成为社会物质生产乃至整个经济生活的一般形式；第二，以

雇佣劳动为基础的生产资料的资本主义私有制。这两个基本特征产生了资本主义经济

的基本矛盾以及经济运行中的各种具体矛盾。

商品经济是资本主义生产方式下社会物质生产乃至社会经济生活的一般形式。这

一特征使得资本主义生产方式下社会物质产品取得了与其使用价值的自然形式不同

的价值形式。价值形态的物质产品，尽管使用价值各异但都是作为价值存在，这就使

它们具有了统一的、共同的性质，从而增强了不同的使用价值之间的可互换性和财富

的流动性。价值的货币形式成为社会财富的一般体现，成为人们在经济活动中直接追

求的东西。因此，商品经济成为一种直接为取得货币的经济活动。从商品经济本身的

规律来讲，价值是劳动产品在商品经济生产关系下所取得的社会形式，货币不过是

价值形式演变的最终结果。因此价值只能是由劳动所形成，货币也不过是人类一般劳

动的代表。从人类整体来说，价值、货币的源泉只能是人类的劳动。

价值形式虽然赋予的社会财富的可互换性和流动性，但这并不是无条件的，它

们必须是建立在合理的社会分工及劳动在各种生产上按比例分配的基础之上。政治经

济学认为，价值不是物，而是体现在物上的生产关系。这里所指的生产关系也包括着

” ” ” ”社会生产者建立在合理物质需要基础上的劳动分工比例关系， 合理 与 比例 产生

于人类社会对物质产品的各种需要。应该指出，人类社会的对物质产品的各种需要总

” ” ” ”是会带有强烈的社会生产关系的烙印，因此，所谓 合理 与 比例 也体现特定生产

关系所派生特有需要。在资本主义生产关系下，社会需要中包含着许多事实上不合理

的内容。

价值形式所赋予社会财富的可互换性和流动性只有在货币形式上才能成为现实，

因此，劳动产品作为商品生产出来，虽然取得了价值的性质，但并未直接取得被社

” ”会所承认的货币形式。因此，它们还必须经过那 惊险的跳跃 。

以雇佣劳动为特征的生产资料资本主义私有制使占有社会生产条件的资产阶级

能够通过控制和支配他人劳动来占有社会剩余产品。资本主义经济的这一特征，使得

—— ——占有和掌握社会生产条件的阶级 资产阶级 可以人为地把直接从事物质产品

生产的工人阶级的消费控制在维持劳动力再生产水平，从而使社会形成大量的社会

剩余产品。同时，资本主义生产方式下商品经济的普遍化使得剩余产品采取了剩余价

”值的形式。马克思说， 生产剩余价值即直接从工人身上榨取无酬劳动并把它固定在

商品上的资本家，是剩余价值的第一个占有者，但决不是剩余价值的最后占有者。以

后他还必须同在整个社会生产中执行其它职能的资本家，同土地所有者等等，共同

”瓜分剩余价值。 a，剩余价值的占有与分配形成了十分复杂多样的经济范畴与运动形

式、运动机构。

资本主义经济的这些特征使它与生俱来背负着生产的社会化与生产资料的私人

占有之间的矛盾这一资本主义经济的社会基本矛盾，这一矛盾的运动又产生出以各

a  马克思：《资本论》第一卷，人民出版社2004年版，第651页。
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种具体形式存在和运动着的具体经济矛盾。资本主义雇佣劳动只有建立在社会化生产

力基础上才能巩固和发展，社会化的生产力形成了生产之间的广泛联系，这一性质

要求社会从生产的整体关联性出发，理性地处理生产中人与自然之间、生产与消费之

间、以及人与人之间的利益关系。随着社会生产力的发展，需要妥善处理的关系内容

也在日益丰富。然而，生产资料的私有制下部分人对物质生产过程及其结果的控制，

使得社会生产不是按照社会全体成员的利益安排，而是按照少数人的控制他人、占有

财富的利益进行安排。生产的商品形式使价值与货币成为追求财富的直接目标，占有

剩余价值成为生产经营活动的基本内容。价值、剩余价值作为独立的范畴，它们的存

在与运动使生产活动可以超越其物质形式的限制，获得了一种巨大的弹性。也正是生

产的商品形式，价值作为生产的直接目的，也使人们看不清甚至看不到价值生产背

后的物质联系，使价值拜物教成为根深蒂固的普遍观念。生产服从于少数人追求剩余

价值的目的，使资本主义生产内在地具有危机的倾向。当矛盾积累到一定程度时就会

使危机成为现实，这时，尽管社会已经掌握着巨大的生产力，但是却不能用来为社

会成员生产所需的物质生活资料。劳动者与生产条件的分离，物质生活遇到极大的困

难。

——资本主义生产领域的剩余价值生产赋予了生产条件以及财富的一般形式 货

币以资本的属性，这样，即使不在生产领域也可以通过在以价值形式对生产条件所

有权的控制，来占有生产领域工人创造的剩余价值。货币的资本属性不仅产生了借贷

资本，而且进一步发展成虚拟资本、土地价格乃至众多的价值增殖工具。它们的运动

远离生产领域，但是它们却不能从根本上摆脱实际物质财富的运动，从而产生了在

金融领域触发危机的可能性与现实性。

以上所分析的资本主义经济的基本结构与特征，仍然是当前波及全球的经济危

机的深层原因。二次战后，资本主义发展进入了一个和平发展的阶段，在这个阶段上，

在资本主义经济的基本矛盾作用推动下，资本主义生产关系在矛盾中发展演变出现

了许多新的现象和特征，这些新现象与特征赋予了当前金融、经济危机的具体原因与

形成逻辑。

（二）二次战后资本主义基本矛盾推动资本主义发展的逻辑过程

资本主义生产方式并不是象西方学者想像的是一种按照常规运行永恒不变的生

产方式，而是一种不断发展、变化、成长的生产方式，资本主义社会基本矛盾的运动

是它发展变化的基本推动力。资本主义发展变化的基本逻辑是，社会基本矛盾的作用

对资本主义生产形成限制，而资本主义则是利用它自身结构所提供的手段、机制不断

创造新的活动形式、扩充新的活动领域，用以暂时突破在原有运动形式和领域内社会

基本矛盾给予的限制，其结果是使社会基本矛盾在资本主义运动的新形式、新领域进

一步展开。

19世纪与20世纪之交，垄断资本主义在各主要资本主义国家形成。垄断加剧了社

会基本矛盾，导致各国竞相通过资本输出缓解国内市场矛盾。资本输出一方面扩展了

资本的增殖空间，使它们可以利用海外资源获取高额利润，另一方面，也扩大了销

668



                                                             世界政治经济学学会第四届论坛 法国·巴黎

售市场以带动商品输出。因此瓜分世界争夺势力范围成为20世纪前期资本主义发展的

重要特征。这一阶段，虽然垄断已经形成并成为社会经济中的突出现象，但是笃信自

由市场的新古典经济学仍固守自由竞争资本主义的理念，推崇国家不干预经济的政

策，使得社会经济矛盾最终以30年代大危机的爆发为结果。

二次战后在凯恩斯主义的指导下，主要资本主义国家吸取了20世纪前期无政府

状态的世界经济格局下各国互相倾轧、以邻为壑、两败俱伤的教训，试图建立一个有

管理的世界资本主义经济秩序。由于战后初期美国在各方面的实力雄厚，使它成为资

——”本主义世界的霸主，形成了以美国为中心的世界经济秩序 布雷顿森林会议体

”系 。这一秩序为各资本主义国家经济提供了稳定的外部环境，推动了国际间贸易与

投资的发展，使得传统的在资本主义基本矛盾挤压下难以发展的资本主义经济有了

继续扩展的空间。因此，出现了战后最初20年资本主义发展历史上的黄金时代。在这

期间，不仅世界市场在扩大，而且各国经济在生产领域的联系日益增强，出现了经

济国际化的趋势，成为后来的经济全球化的开端。

有管理的世界经济秩序所带来的外部稳定只是在一定时期内提供了资本主义经

济扩展的空间，了，但是它并没有改变以追求剩余价值为基本目的的资本主义生产

方式的内部结构，以及由此产生基本矛盾及各种具体矛盾。在新的扩展空间使用殆尽

的时候，资本主义基本矛盾所引发的各种具体矛盾便以新的形式重新激化起来。

到70年代，此前20余年资本主义发展的黄金时代结束，进入了一个矛盾凸起的

新阶段。在前20多年中有管理的世界秩序下形成的资本主义经济成为新阶段的逻辑和

历史起点。

70年代以后资本主义发展突出的特点表现在，资本增殖和积累更多地在货币金

融领域寻求突破，使得世界货币、金融领域的矛盾日益突出，资本主义基本矛盾也更

多地在这一领域展开。这一特点源自世界货币的性质发生了重大变化。

资本主义生产方式作为一种带有强烈世界倾向的经济，需要有恰当形式的世界

货币作为价值在世界范围的运动载体和一般代表。马克思认为，在世界市场上只有黄

金才能充当世界货币。然而，在资本主义发展的历史上，世界经济的形成总是与那些

具有强大势力的资本主义国家的经济霸权与扩张联系在一起的，随之，这些国家的

货币在世界上也就占居了世界货币的地位，客观上执行着世界货币的职能。这种情况

使得主要资本主义国家内部的经济状况、经济政策的结果会通过世界货币的职能扩散

的其它国家乃至全世界。更进一步说，他们可以利用货币、金融手段创造有利于己的

资本积累方式，并把自身内部的矛盾、危机转嫁给其它国家乃至整个世界。

1971 ” ”年前的 布雷顿森林会议体系 就是一个以美元为中心的世界货币体系。在这

个体系中，黄金是世界货币的价值基础，美元承诺兑换黄金，各国货币与美元保持

基本固定的汇率。黄金作为货币的价值基础，对于主要资本主义国家尤其是美国任意

增发货币的行为形成约束力量。1971年至1973年的美元危机导致美元与黄金脱钩，以

美元为中心的固定汇率制度解体，世界货币进入了浮动汇率的时代。在这个浮动汇率

体系中美元仍处于中心地位，但是，由于世界货币失去了应有的价值基础，使得美

”元纸币的膨胀失去约束，给以后的世界经济发展带来深远的影响。马克思说， 商品
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流通有一个口，金（或银，总之，货币材料）是作为具有一定价值的商品，从这个

口进入流通领域的。这个价值在货币执行价值尺度职能时，即在决定价格时，是作为

”前提而存在的。 a然而，在黄金非货币化以后，作为世界货币的美元进入商品流通这

个口时，却不是作为有价值的商品进入的。这样，它在执行价值尺度职能即在决定商

品价格时就失去了必要的前提。这就为以后的通货膨胀、虚拟资本的膨胀开了口子，

开辟了资本以金融形式获取剩余价值、进行资本积累的新天地。

资本是一个运动中的价值，然而这个运动只有通过货币形式才能明确地表现资

”本的增殖，因此，马克思指出，货币资本的循环是资本运动最典型的形式， 从价值

生出剩余价值，不仅表现为过程的开始和终结，而且明显表现在金光闪闪的货币形

”式上 b。70年代世界货币领域发生的变化，也使资本的增殖过程、增殖方式发生变动。

” ”在货币失去相应的价值基础以及浮动汇率制度下， 价值革命 c出现的机率大大提高。

”马克思说， 资本主义生产只有在价值增殖时，也就是在它作为独立化的价值进行它

的循环过程时，因而只有在价值革命按某种方式得到克服和抵消时，才能够存在和

”继续存在。 d70年代以后，没有价值基础的货币使产业资本的循环在国内外市场上的

不确定性增强。但是，这种不确定性却给金融资本带来了获利的机会，由此引起资本

市场繁荣并向全球扩展。

资本主义剩余价值生产这一基本性质，使生产的无限扩大与广大劳动人民有支

付能力的购买力相对不足之间的矛盾始终困扰着资本主义的发展。只有市场不断地扩

大，资本的积累才能顺利进行。资本主义剩余价值生产的性质决定了它不会通过国民

收入的合理分配来扩大市场，而是采取扩充信贷的方式来刺激市场的扩大，维持资

本主义再生产的正常进行。这种方式在扩大市场的同时也为金融垄断资本利用货币、

金融手段赚取剩余价值提供了机会。与此同时，布雷顿森林会议体系的解体使美元的

发行失去了黄金的价值约束，适应金融垄断资本的需要，没有价值基础的美元纸币

大量发行，为金融垄断资本提供了廉价的资金来源。因此形成了20世纪后期资本主义

发展过程中经济的金融化、金融的全球化的显著趋势。

80年代以后经济全球化蓬勃兴起，使金融垄断资本进一步将货币、金融手段赚取

剩余价值、进行资本积累的活动在世界范围展开。当代金融垄断资本利用不合理的国

际金融秩序在世界范围内榨取剩余价值的手段是多种多样的。首先，那些新兴市场经

济国家在工业化进程中需要有广阔的市场，而美元的世界货币和国际储备地位，使

得美国市场成为新兴市场经济国家出口产品支撑自身经济的重要去向。这样，美国就

可以在国际贸易中，以廉价美元购买别国特别是新兴市场经济国家人民花费实实在

在劳动生产出的物质产品，通过巨额贸易逆差无偿占有提供产品的国家人民的剩余

劳动。另一方面，它可以通过国际融资的形式向世界出售没有相应实际资产做保证的

债券收回美元以维持其国际收支。第二，利用自己在国际经济中的霸权地位，迫使持

a  马克思：《资本论》第一卷，人民出版社2004年版，第140页。
b  马克思：《资本论》第二卷，人民出版社2004年版，第68页。
c  “ ”价值革命 是马克思在《资本论》第二卷中使用的一个概念，在那里是指生产商品的社会必

要劳动时间发生变化，从而使商品的价格发生变化。在这里，我使用这一概念只是表示商品价格
的频繁变动。

d  马克思：《资本论》第二卷，人民出版社2004年版，第121页
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有大量美元储备国家的货币升值，实现对别国剩余劳动的最终无偿占有。第三，过量

发行的美元也通过贸易途径把通货膨胀输出了其它国家，使对它具有贸易顺差的国

家增发货币，形成这些国家的货币对内贬值、对外升值的局面，从而给经济的增长带

来严重困难。第四，利用投机手段制造国际金融危机，无偿占有别国社会财富。80年

代以来，世界性货币危机、金融危机频频发生，尤其是1997年的东南亚金融危机，给

这些地区的经济带来严重损失。

所有这些都反映出，世界资本主义在近几十年通过全球化的经济联系，运用各

种市场经济机制，通过货币、金融手段把全世界置于它的剥削之下，成为资本积累新

的形式，为资本主义的发展开辟了新空间。

二、20世纪后期资本主义发展的新矛盾诱发当前的危机

然而资本主义发展的历史表明，资本主义基本矛盾对资本积累的制约使它不可

能长期无限制地发展下去。20世纪资本主义的发展史就是一部资本力求通过创新突破

即有限制获取新的积累空间，同时新形式的资本积累又使社会基本矛盾以新的限制

形式出现的历史。当前，由美国次货危机引发的世界性金融危机就是近三十年来资本

在经济金融化、金融全球化道路上进行积累所走到的一个新的极限。

（一）当前的金融危机是70年代后资本积累空间开发殆尽的结果

资本主义生产方式是一种精巧、隐蔽的剥削方式，它以价值的形式占有他人的剩

余劳动，这就使得对剩余劳动的占有突破使用价值的界限具有了无限性。价值的货币

形式掩盖了价值的源泉，使资本可以通过对货币的创新，以流通的方式占有他人的

剩余劳动。肇始于70年代的货币变革使世界货币脱离其价值基础仅成为一种纯粹的价

值符号，由此开创了经济金融化的时代。在经济金融化的时代，借贷资本成为垄断资

本占有剩余价值的主要途径，与此同时，金融垄断资本又在金融市场上不断地对信

用工具进行花样翻新，在扩大贷款对象和贷款规模的同时，通过创新信用工具，收

回货币资本并转嫁金融风险。信用工具的创新又使资本市场上债券价格不断涨落，为

投机性金融资本获利带来新的机会，使资本可以即远离生产活动又能更加迅速、便捷

”地赚到钱。对此，《资本论》早就指出， 一切资本主义生产方式的国家，都周期地患

”一种狂想病，企图不用生产作中介而赚到钱。 a但是，近十几年来资本主义生产方式

的狂想病却不完全与马克思所说的那种周期性的狂想等同，这一次不同的背景在于，

首先，经济的全球化扩大了剩余价值的源泉，不仅本国的工人阶级，而且世界工人

阶级特别是工业化正在蓬勃发展的新兴市场经济国家的工人阶级，都在为世界垄断

资本提供着剩余价值。而金融垄断资本所要做的只是按照市场的规则，利用商品价格、

利率、证券价格等的变动，通过货币金融的方式把剩余价值据为己有。第二，货币性

质的变化使得美国无节制地大量发行货币，用以购买发展中国家人民辛苦劳作生产

出的物质产品，并凭借美元国际储备货币的地位以出售债券的形式重新占有货币资

a  马克思：《资本论》第二卷，人民出版社2004年版，第67-68页。
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本。这些变化，使得资本的金融投机行为不再被看作像马克思时代那样由于经济的繁

荣、生产的高涨所派生出的现象，而是被看作资本通过创新已经找到了一个可以使自

” ”己增殖和积累的新领域。因此，金融投机活动不再是 周期性 地狂想，而是作为一

” ”项 新兴产业 持久地加以开发的。

经济的全球化和货币性质的变化形成了金融垄断资本获取剩余价值的新机制。虽

然剩余价值的源泉存在于生产领域，但是对于剩余价值的占有却可以有不同的方式。

最为基本和原始的形式是马克思所讲的通过生产直接占有工人的剩余劳动，除此以

外，它还可以通过其途径被资本所占有，例如，它可以以低于价值的价格出售商品

转移到买者手中，这又通过降低劳动力价值形成有利于资本的收入分配。在全球化的

世界经济中，国际垄断资本以对外投资的利润、不等价交换、以及各种虚构的服务收

入等方式占有剩余价值，形成发达国家金融垄断资本盈利的来源。在金融市场不断翻

新的情况下，金融垄断资本又可以通过发行债券的方式将剩余价值形成的剩余资本

加以集中。金融垄断资本又进一步利用集中起来的剩余资本发放贷款，并再发行证券

以集中货币资本。

但是，贷款对象的扩大必须以生产领域的相应发展为前提，而生产的扩大又必

须以市场的扩大为条件。经济的金融化并未消除社会基本矛盾对资本积累的根本限制，

而当代金融资本突破这种限制的方式则是通过扩大贷款来强行地扩大市场。在此，所

” ” ”谓的 金融工程 为扩大贷款对象开发出种种技术手段，例如，美国金融资本创新出

” ”次贷 、 Alt-A”、 选择性可调整利率贷款等贷款形式，诱使人们借款消费，以扩大剥

削对象。然而从本质上讲，借贷资本收入的最终源泉只能是生产领域形成的剩余价值，

发放消费信贷所获取的利息收入事实上也是间接来自于剩余价值。因此，当金融垄断

资本将既有的剩余价值源泉开发殆尽，转而将非剩余价值收入作为攫取对象时，危

机就成为不可避免的了。

可见，当前的金融危机是资本对于自70年代以后形成的增殖与积累新领域开发

殆尽的结果，不能被看作是一次常规的周期性衰退。据此推测，此次危机是资本主义

发展历史上一次重要的节点，资本主义的进一步发展必须有资本增殖方式的重大调

整才能实现。

（二）当前资本主义国家应对危机的措施及其本质

当前的金融危机给主要资本主义国家的经济带来严重的困难，直接威胁到金融

体系的生存，并已经对生产领域造成危害，因此，近几个月来主要资本主义国家纷

纷出台救助措施，通过巨额政府支出拯救那些陷入金融困境的金融机构。就现有的资

本主义运行结构看，这些措施是使资本主义金融体系解脱困境所必须的，不如此它

们就直接面临着崩溃的危险。但是，也应当看这些措施即使奏效，所能够解决的也只

”是当下金融体系因债务链断裂出现的流动性不足的问题。马克思指出， 货币流通的

缓慢则表现这两个过程分离成互相对立的独立阶段，表现形式变换的停滞，从而表

现物质变换的停滞。至于这种停滞由什么产生，从流通本身当然看不出来。流通只是

表示出这种现象本身。一般人在货币流通迟缓时看到货币在流通领域各点上出没的次
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”数减少，就很容易用流通手段量不足来解释这种现象。 a目前各国采取的向金融体系

注入奖金的求助方式，正是基于马克思所提到的这种错误认识。根据前面的分析，危

机的根本原因并不在于流通领域流动性缺乏，相反，长期以来美国联邦储备实行低

利率的政策为美国金融注入了大量的资金，有力地支持了虚拟资本的膨胀，使金融

垄断资本迅速地积累。当前危机的真正原因在于膨胀起来的虚拟资本找不到足够的剩

余价值源泉继续支撑现有的金融方式的资本增殖。因此，当前的救助措施只能解救金

融体系的当务之急，并不能彻底解决当前的危机。

” ”当前主流观点认为，此次金融危机直接原因来自于华尔街的 贪婪 加之金融当

” ”局 监管不力 ，尽管这种看法仍停留在对直接现象的观察，它也反映出人们对自90

” ” ” ”年代逐步兴盛的新自由主义思潮影响下的 放松管制 、 解除监管 政策的反思。从当

前的救助措施来看，它仍是维护金融垄断资本利益的一种措施。本质上看是资本主义

政府用劳动人民创造的财政收入来维护金融垄断资本所构造的价值增殖体系。而正是

这种价值增殖和资本积累方式走到了自己的尽头。由此可以设想，在资本主义生产方

式容许的范围内，危机过后如果资本不能开辟新的增殖领域、找到新的增殖形式，那

” ”么资本主义就只在一定时期内以一种 有管制的资本主义 的形式存在和发展。因此，

靠财政手段的救助只能解决当前的燃眉之急，只有采取必要的调整，建立真正为实

际经济运动服务的金融体系才有可能使资本主义摆脱当前的危机。
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