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中国经济增长模式演进的就业效应

    【中】黎贵才 卢 荻

内容提要：从20世纪90年代初期以来中国经济从原来的劳动密集的增长模式转

变为资本深化的增长模式。前一种增长模式能够实现产出和就业的双重增长，缺陷在

于劳动报酬增长滞后于产出增长；后一种增长模式能够促进产出增长和劳动报酬的

提高，缺陷是创造就业的能力表现不足。但从现实性来考虑，后者比前者更具可行性。

一方面是因为消费需求增长的放缓使得经济增长必须转而依赖投资需求，而消费需

求增长放缓是长期趋势而非短期波动；另一方面是因为后者较具动态规模效益，比

前者更能促进生产率的提升。

关键词：经济增长；就业；资本深化；需求；动态规模效益

自改革以来，中国的劳动力和就业都在迅速增长。在1978-2007年间，劳动力供

给从4.07亿增加到7.86亿，就业人数也从4.02亿增加到7.70亿。换言之，在这29年间，

中国劳动力的供求都几乎翻了一番。a 与劳动力扩张和就业增长扩张相关的是，改革

以来的中国经济的快速增长。在相应期内，中国实际国内生产总值增长了14倍多。这

种伴随就业大规模扩张的持续快速的经济增长，标示着大部分中国人民在这种增长

态势中得到了真正的实惠。国内生产总值和就业的同时增长也是中国政府在改革以来，

尤其是世纪之交以来力求实现的目标。

然而，近年来中国经济的实际增长路径与政府所追求的目标并不完全相符。诚然，

在改革的大部分年份（尤其在改革的前半期），中国的产出的增长主要靠增加就业

来推动。更确切地说，中国的工业化和经济增长的主要动力是规模巨大的劳动力从农

业部门向工业和服务业部门的转移。但自20世纪90 “年代初期以来，经济增长呈现 资

”本深化 特征，资本替代劳动的现象，在工业部门尤其愈趋显著。结果，经济增长创

造就业的能力日渐衰微。与90年代的前期相比，近年来就业的增长要严重滞后于劳动

力供给的扩张。

本文拟通过对改革以来两种增长模式效率特征的讨论，和对构成增长方式转变

体制和结构原因的分析，来剖释两种增长模式的就业含义，以及增长方式的转变对

就业的影响，并进而对两种模式的现实可行性作出评价。

一、中国劳动力供给、就业与经济增长

自改革以来，中国经济的增长路径经历了很不相同的两个阶段，即1979-1989年

的劳动密集的增长与1990至今的资本深化的增长两种增长路径b。这两个时期有两种

a  除特别说明外，全部的中国数据都来自《中国统计年鉴》和《中国统计摘要》各年数据。
b  将自改革以来的中国经济分成1979-1989年和1990-2007年这两个时间段，一方面是这两个
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不同的就业表现。图1显示了这两个时期劳动力供给和就业增长的变动趋势。从图中可

以观察到两点：第一，后一时期的劳动力供给和就业的增长率都明显低于前一时期；

第二，前一时期就业的增长率高于劳动力的增长率，而在后一期则正好相反。第一个

观察结果表明，当劳动力供给下降时，就业也出现相应的减少。这意味着就业的增长

“ ”有赖于劳动供给的增长，即显示了就业决定的 供给方 的作用。第二个观察结果表明

就业的增长并非是随着劳动力扩张而自然跟进的过程，即显示了劳动力供给以外因

素，主要是需求因素对就业决定的影响。而且在后一期就业的增长滞后劳动供给的增

长愈显突出，说明需求约束对就业的影响愈趋明显。

 图 1。劳动力与就业的增长的变动趋势
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资料来源：《中国统计年鉴2008》。

为进一步考察供给和需求两方面因素对就业决定的影响，根据中国宏观经济波

动趋势，我们将这两个时期分成以下五个时间段来进行考察：1978-1984年、1984-

1989年、1990-1996年、1996-2002年和2002-2007年。表1提供了这五个时间段年均新增

劳动供给和就业人口数据。从表1中可以看到，在1979-1984年间即改革初期，年均新

增就业人数大于新增劳动供给人数，这意味着这一时期劳动需求超过了劳动供给，

体现改革所带来的生产力的释放。在1984-1989年期间年均新增劳动供求基本平衡，

略显供大于求。此后，新增劳动供给与劳动需求的供求缺口开始拉大，并表现出逐年

扩大趋向。1990-1996年期间，新增劳动供求缺口年均为40万人。到了1996-2002年间的

通货紧缩时期，中国经济出现需求疲软，就业严重不足，此时供求缺口上升为145万

人。2002年以后，经济形势开始好转，就业形势稍有缓和，但2002-2007年间年均新

增劳动供求缺口仍达48万的高水平。

时间段增长方式差别显著，符合邹至庄断点检测（见下文分析）；另一方面1990年的劳动统计口
径发生变化，1990年前后数据不可比，故分为两阶段处理。
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表1。劳动年龄人口、劳动供给和劳动需求（万人）

年均新增劳

动

年龄人口

年均劳动

参与率

年均新增

劳动供给

年均新增

劳动需求

1978-1984 1402 97.6% 1368 1434
1984-1989 1781 81.6% 1454 1426
1990-1996 998 74.1% 740 700
1996-2002 1396 65.9% 933 798
2002-2007 1034 73.8% 698 650
数据来源：《中国统计年鉴》1996-2008年各年数据推算结果。

与严峻的就业形势形成对照的是，2002-2007年的年均产出增长率为10.82%，比

上一期提高了2.39个百分点。事实上，就业的增长自改革以来一直保持下降趋向，不

论宏观经济运行是否良好。这正是图1中观察的结果。具体而言，中国实际国内生产总

值的年平均增长率从1978-1989年的9.25%上升到1990-2006年的10.18%，而对应期间

的就业增长率分别从3.09%下降到1.05%。换言之，实际GDP的就业弹性出现较大幅

度的下降，即从前一个时期的0.33下降到后一个时期的0.09。另一个就业形势恶化的

表现是，劳动的参与率也在不断下降。这两点足以表明经济增长创造就业的能力在显

著减弱。

为进一步考察经济增长与就业之间动态关系的结构特征，下面我们来观察各个

产业的产出增长与就业变动表现。表2显示了整体经济与三次产业就业弹性在五个时

期内的变动趋势。从整体经济来看，总就业弹性自改革以来基本保持下降趋势。在

1996-2002年期间，即在通货紧缩和宏观需求不足的双重困扰时期，总就业弹性表现

有些异常，即略高于前后两个时期。进一步考察三次产业之间的相互关系，从表2中

可以发现一个显著特征，即农业与非农业的就业弹性表现出很强的负相关性，尤其

是自20世纪90年代以来。具体而言，第一产业（农业）这五个时间段的就业弹性分别

为0.20、0.48、-0.43、0.32和-0.69。从农业部门就业弹性的这种变动趋势中，基本可以观

察出农业部门就业人口向外转移的迹象。对应期内第二产业（工业和建筑业）就业弹

性分别为0.62、0.38  、0.16  、-0.05  和 0.45。这说明，自改革以来第二产业的就业吸纳能

力基本保持下降趋向，虽然近期出现一些的反弹，但这种迹象还有待作进一步观察。

最后，就第三产业而言，这五个时期的就业弹性一直为正，虽然近期有所下降，但

还是可以看出，自20世纪90年代中期以来，第三产业是中国创造就业的主渠道。
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表2。经济增长的就业弹性

各时期实际产出年均增长率 

(%)
各时期年均就业弹性

总产出 A B C 总弹性 A B C

1978-1984 9.25 7.29 8.92 11.87 0.33 0.20 0.62 0.67

1984-1989 9.80 3.09 12.04 12.54 0.29 0.48 0.38 0.44 

1990-1996 11.88 4.31 16.49 10.64 0.09 -0.43 0.16 0.65 

1996-2002 8.43 2.98 9.20 9.81 0.13 0.32 -0.05 0.28 

2002-2007 10.82 4.54 12.36 10.94 0.08 -0.69 0.45 0.31 
数据来源：《中国统计年鉴2008》数据推算结果。

注：A =第一产业；B =  第二产业； C = 第三产业。

总的来说，一方面，自改革以来，中国经济无疑已经形成了一个增长与就业相

互推动的良性循环机制。从就业方面来看，可以推断，大规模的劳动力源源不绝地从

农业转向工业和服务业正是受惠于经济的快速增长，它能够将失业和半失业状态的

劳动力吸收到生产中来。但这绝不是自然而然或轻而易举的事。在世界范围，具有与

中国相似经济结构和增长纪录的国家，如印度，虽然也存在类似的劳动力转移趋向，

却远没有中国这般突出。另一方面，经济增长与就业增长并不同步，表现出经济增长

创造就业的能力日渐衰微，主要反映为农业劳动力向工业和服务业转移速度的放缓。

为解释这一点，我们必须进一步分析中国经济增长的结构和体制特性。

二、中国的经济增长与就业动态：理论阐释

毫无疑问，中国经济持续快速增长背后的直接推动力是中国快速的工业化进程。

从国际比较视角来看，中国的工业化进程远远超过了同期其他发展中国家。在20世纪

80年代，中国工业增加值的实际增长率达到年平均 11.1%，在90年代更上升至

13.7%，不仅远高于同期低收入经济体的平均水平即分别为5.5%和2.7%，以及中等

收入经济体的3.6%和3.9%，而且超过东亚地区（包括中国在内）的平均水平---在这

两个时期东亚地区的平均水平都为9.3%。

工业化对中国经济的意义，不仅表现为中国工业增加值的快速增长，还表现为

工业经济的增长还是非工业经济增长的引擎。图2描述的是1978-2007年期间的工业部

门与非工业部门的相对劳动生产率曲线。从图2中可以看出，以不变价格产值计算的

曲线始终远高于以当年价格产值计算的曲线。这反映了工业部门生产率的提升，透过

相对价格变动向非工业部门转移，从而促进整体经济增长。而且，随着时间的推移，

两条曲线之间的差距持续扩大，意味着这种生产率转移还呈现出加速趋势。
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 图 2。工业部门对非工业部门的相对劳动生产率

数据来源：《中国统计年鉴2008》。

注: Y =  以当年价格计算的国内生产总值或其组成部分，其中带 *  为 1978年价格计

算的产值；L =总就业人数；下表i 和n分别代表的是第二产业（即工业加建筑

 业） 和非第二产业。

在相关理论文献上，结构主义发展经济学（这个理论流派吸收了大量的后凯恩

斯经济学的转型增长理论）倾向认为，工业部门（或制造业部门）有较强的动态规

“模效益。这也正是 卡尔多--- ”维尔敦定律 [1]所概括的。对此的理论解释是，生产率的

提高（即动态效率）取决于技术条件与有利需求因素的相互作用[2][3]。需求带动生产

率进步，表现为边干边学效应、诱导更新和创新投资以及整体经济的专业分工深化，

概言之，就是集体学习效应。新熊彼特创新理论[4]进一步将需求因素拓展为经济条件，

认为除需求因素外，还应包括体制特性。体制因素就是因应需求环境获得集体学习效

应的能力，而适合集体学习效应的体制要求固定性，也就是相关经济主体之间的长

期导向关系，这与资源配置效率所要求的体制灵活构成矛盾。这样也就存在两种效率

的取舍问题，即为获得动态效率就可能牺牲配置效率。

这些强调经济增长中的结构和制度特性的理论文献，为我们分析中国经验提供

了较好的分析视角。我们来再次观察图2。有一点值得注意的是，图2中这两条分别代

表以当年价格和不变价格计算的工业对非工业的相对生产率曲线，在20世纪80年代

即改革的前半期表现为下降倾向，进入90年代以后开始上升。改革前半期这两条曲线

“的下降似乎是不合情理的。因为根据 卡尔多- ”维尔敦定律 ，工业部门普遍比非工业
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部门有较高的生产率提升速度。一个可能的解释是，这一时期的中国经济增长主要靠

大规模的农业劳动力向工业转移来推动。这种体现中国资源配置比较优势的劳动力转

移，对工业部门的相对劳动生产率的提高自然有消极影响。因为新加入工业部门的劳

动力主要是非熟练技术工人，因此劳动力的迅速扩张，必然对工业部门的资本-劳动

比施加下降压力。相反，90年代以后曲线开始相向上移动，这表明中国经济又重新回

“ ”归到工业化和经济增长的 资本深化 的路径上。

根据前面文献概括，一个经济体生产率的提升是结构-制度安排与需求环境共同

作用的结果，这两方面的结合形成了特定的经济增长路径。就需求环境而言，支撑体

制改革下中国工业化进程的需求来源不外乎是消费和投资。我们可以从需求因素入手

探讨中国的工业化带到的经济增长的特性。

考察消费和投资的变动趋势可以发现，1993年中国经济总需求构成出现一个重

要转折，这就是在1978-1992年的消费需求比重明显高于1993-2007年的下半期，而投

资需求则明显低于下半期。与此相对应的是如图3所显示的工业相对劳动生产率曲线

的变化。由此可以判断，20世纪90年代以后，消费增长让位于投资增长，后者变成是

支撑经济增长的主要需求因素。而在90年代以前的中国经济增长是在依循下面的因果

纽带中得以实现：消费诱导投资，带动整体需求增长，因此既能吸纳来自农业的劳

动力转移，又能透过动态规模效益进一步提升工业部门的生产率，形成生产与消费、

工业与整体经济的良性循环。这种良性循环能得以实现的关键在两方面。一是工业在

整体经济中的比重的上升，以及工业内部一系列新兴的、耐用消费品产业的兴起。前

者对应的是劳动力从农业向工业转移的趋向，因而改进了资源配置效率；后者对应

的透过动态规模效率改进了工业生产率。二是平均化的收入分配格局。这种收入分配

格局使得大规模消费能够配合大规模生产，起到诱导投资的作用。

随着市场化改革的深入，平均化的收入分配格局被彻底打破。正是这种收入分配

的恶化构成了20世纪90年代中国经济增长路径转变的关键。就中国的基尼系数看，虽

则不是理想指标，其数值的变动还是在相当程度上反映出收入分配恶化的趋向。在

1978年，基尼系数数值在城镇居民家庭和农户分别是0.16和.21，就国际比较看都是

相当低的水平；至1992年，城镇居民户的基尼系数上升至0.25，但仍属中等水平，农

户家庭却已达高水平的0.31；再至2000年，有关数值更分别达0.32和0.35[5]，都已是

国际公认的偏高水平。因此，从90年代起，以消费为主导的增长模式开始让位于以投

资为主导的增长模式，后者变成支撑经济增长的主要需求因素。与此对应，劳动转移

对经济增长的贡献趋于减弱，工业部门的动态规模效应对经济增长的贡献愈趋增强。

现在转到体制方面。上面提及的改革前半阶段平均化的分配格局无疑是建立在特

定的条件基础之上，即中国经济基本上仍是公有制部门占主导，特别是在国有企业，

平均化的收入分配模式始终起着主导作用。概念上，中国的企业改革通常被描绘成这

样一个过程，政府透过多种途径雇佣和激励公司管理阶层的创新活动。但值得注意的

是，这一过程又是在这样特定的环境中进行，即企业内外的各种利益相关者，包括

地方政府、职工、所在地社区、金融机构和其他业务相关部门等构成一种规范企业发展

的制衡机制。这种特征不仅存在于国有企业，同样可见于其他公有经济部门，如集体
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所有制企业和乡镇企业。

改革以来，有关国有企业以及其他公有制企业的经济表现，相关文献一直存有

争议。但有两个典型事实大致是公认的：第一，国有企业在20世纪80年代（和2002-

2007年间）的需求扩张年代的表现要比在90年代需求停滞时期的表现好得多；第二，

整个改革年代大型国有企业的表现要比中小型国有企业，甚至可能比包括私营企业

在内的其他所有企业的表现都要好得多。根据这两点我们可以设定，在改革的前半阶

段，中国经济在宏观层面上的大规模消费与微观层面上企业的长期导向行为特征基

本是配合的，也即平均化的分配格局与企业的利害相关者问责体制的配合。然而需求

的扩张与结构-制度安排这种联结关系与市场化的改革是不相容的。市场化改革必然

强化经济发展的微观激励机制，从而冲击了上述宏观环境与微观机制的配合。在宏观

层面上，这种改革倾向势必减少职工的工资收入和社会保障，从而削弱了整体经济

的收入分配格局的平均化程度，导致消费规模下降。在微观层面上，这种改革弱化了

企业各利益相关者对企业的忠诚或长期职责。结果，在1995-1997年中国的企业制度

经历了一个结构调整、规模收缩和所有制转变的痛苦过程。兼之1997-1998年东亚金融

危机的影响，中国经济出现严重的宏观需求不足和通货紧缩。

作为对此反应，中国政府转而采取了一系列的市场补救政策，如凯恩斯式的积

极财政政策、福利政策措施，和恢复国有企业活力和扶持够有银行的政策措施，以及

暂时搁置金融自由化改革措施等，这样才使得中国经济增长在危机四伏的1998-2000

年期间得以持续[5]。但这种政策反向并没有导致原来增长模式的复归，而是出现了类

似东亚经济体的增长模式，即资本深化的工业化增长路径，而且资本深化步伐趋于

加速。这种增长模式一方面获得了投资的递增回报，即动态规模效率；另一方面导致

生产过程的劳动吸纳能力下降和社会就业结构和农村剩余劳动力转移困难。下面我们

主要讨论这种增长模式的转变对就业的具体影响。

三、中国经济增长模式的转变对就业的影响：实证检验

本文的中心议题是，揭示改革以来中国经济增长路径的转变，即自改革到20世

纪90年代前期的劳动密集的增长路径转变到此后资本深化的增长路径，对就业的影

响。为进一步考察这种转变对就业影响的结构特征，下面我们分别分不同部门和不同

地区来做一个统计上的检验。

我们先来考察不同的经济部门。这里将整体经济分为工业和非工业两个部门，建

立回归模型如下：

ln L=αβ⋅DUMγ⋅ln Iδ⋅DUM⋅ln Iε (1)

模型中L代表就业总规模（即就业人口的数量）；I代表固定资本形成总额。根据

邹至庄断点检验，工业和非工业部门在1978-1990年间和1991-2006年间这两个时期在

结构上有显著的区别，因此在回归模型中增加虚拟变量DUM。这个虚拟变量在1978-

1990年间取值为0，其后各年份取值为1。I数据序列以1978年的不变价格计算。其中

1978-1989年的价格指数是根据工业与建筑业对应指数分别按0.6与0.4的权重加权平
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均估算的结果，而其后是国家统计局公布的数据。

表3给出了回归结果。从回归结果来看，影响就业增长的各个解释变量在统计上

都是十分显著的。但固定资产投资对就业的拉动作用，对于不同部门和不同时期其影

响各不相同。在1978-1990年间，固定资产投资的增长对就业增长有明显的拉动作用。

固定资产每增加1%，对工业部门带来的就业增长平均约为0.269%，略低于对非工业

经济部门所带来的就业增长的0.376%。这说明工业部门相对于非工业部门有更高的资

本投入，更倾向于采用资本密集型的生产技术。但在1991-2007年间，不论是工业部

门还是非工业部门，固定资产投资对就业的拉动作用显著下降，此时工业部门与非

工业部门的就业弹性分别为0.083和0.053。这说明整个经济从改革以来进入90年代以

后经济的增长路径表现为一种资本深化的过程。

为获得更多的证据，我们再分不同地区来考察。按照2005年中国统计年鉴的区域

划分标准，将中国经济分为三个区域：东部（沿海）地区、中部地区和西部地区。这

样划分的依据是，这三个地区有不同的劳动专业化分工模式。东部地区侧重制造业生

产，而中部和西部地区侧重初级产品生产、这种差别尤其反映在出口产品上。现在我

们建立如下回归模型：

ln L=αβ⋅DUMγ⋅ln Iδ⋅ln X μ⋅DUM⋅ln X ε (2)

这里，X代表出口，用1978年的不变价格计算；其他的所有变量与方程(1)的含

义相同。其中虚拟变量DUM取值，既与方程（1）一致，也符合邹至庄断点检测。此外，

这里选择出口作为解释变量之一，是因为出口是需求的一个组成部分，而且近年来

中国的出口表现出强劲的增长。

表3也给出方程（2）的回归结果。从回归结果可以看出，这些解释变量在统计上

也是非常显著的。就lnL和lnI的相关性而言，这三个地区的相关性比较接近，东部地

区略为偏高，说明投资对就业的带动作用区域差别不是十分显著。而在 lnL和lnX的相

关性上，东部地区与中西部地区在20世纪90年代以前存在较大差异：东部地区的相

关系数为0.074，中、西部地区分别为0.134和0.253。进入第二个时期即1991-2007年间，

lnL和lnX之间的三个区域的相关系数都出现显著的下降：东部地区的相关系数变为-

0.031，中、西部分别为-0.020和-0.022。这表明，资本深化的趋势同样也适用于中国的

出口部门，东、中、西部三个地区无不例外。
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表3。回归分析：就业、投资和出口

 方程 （1）： ln L=αβ⋅DUMγ⋅ln Iδ⋅DUM⋅ln Iε （1978-2007）
α β γ δ δ Adj- R2

工业部
门

7.240
(32.649)***

1.306
(4.047)***

0.269
(7.866)***

-0.186
(-4.036)***

0.843

非工业
部门

7.927
(23.071)***

2.642
(7.298)***

0.376
(7.827)***

-0.323
(-6.478)***

0.948

方程（2）： ln L=αβ⋅DUMγ⋅ln Iδ⋅ln X μ⋅DUM⋅ln X ε （1978-2007）
α β γ δ μ Adj- R2

东部
地区

7.795
(23.377)***

1.561
(5.119)***

0.150
(9.478)***

0.074
(2.564)**

-0.105
(-4.958)***

0.988

中部
地区

7.420
(45.117)***

2.058
(7.916)***

0.101
(5.137)***

0.134
(6.898)***

-0.154
(-7.416)***

0.983

西部
地区

6.195
(26.106)***

3.407
(7.810)***

0.069
(2.269)**

0.253
(8.966)***

-0.275
(-7.693)***

0.965

资料来源：中国统计局《中国统计年鉴》各年数据和地区统计公告各年数据。

注：***、**和*分别表示1%、5%和10%的统计显著程度；括号内数值为t-统计量。

四、中国经济增长模式的就业含义：可行性评价

“ ”从前文的论述和实证分析中可以看到，中国经济的增长路径从 资本广化 模式

“ ”向 资本深化 模式转变造成了就业增长实质性的下降，亦即这种模式与政府所追求

双重目标，即国内生产总值与就业的并行增长并不相符。这自然而然要问，中国经济

可否返回到改革初期的劳动密集型的增长路径上？这种增长模式不仅符合市场原则，

而且也符合比较优势原则，因而也得到中国经济学家的广泛支持。他们认为，这种增

长模式是有效率（资源分配效率），而且也是公平的，因为它能创造更多的就业，

而且能给更多的人口带来更多的实惠。尽管这种增长模式不利于工资的增长，但他们

认为，政府的收入再分配和福利政策可以抵消这种负面影响。

然而，判断两种增长模式孰优孰劣并不是一件直截了当的事。就增长的效率而言，

资本深化增长模式的生产效率的重要意义应当超过劳动密集增长模式的资源配置效

率。首先，两种效率的净效应到底如何，应是个实证问题。前面的分析已经表明，改

革第二阶段的产出和劳动生产率的增长都明显高于第一阶段。尤其在需求不足大背景

中，资源的稀缺性不是必然的约束条件，那么可以认为，在这个环境下，对经济增

长来说资源配置效率的重要性可能要低于生产效率的重要性。而且有证据显示，中国

自20世纪90年代以来出现严重的宏观需求不足。

就增长模式的就业效应而言，劳动密集型的增长模式能够比资本深化的增长模

式创造更多的就业岗位似乎是显而易见的。然而，在需求约束的经济环境中却未必是

必然的事。如果造成需求不足的原因与工资率过高无关，那么工资率的下降（为诱导

资本替代劳动）并不必然导致就业的增加。因为工资率的下降，一方面会导致劳动收

入在国民收入中份额的下降，这样可能会造成宏观需求的下降；另一方面，工资率
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的下降会提高资本对劳动的相对价格，出现资本对劳动的替代效应。而就业是否增加，

就要取决于这两种影响何者占主导地位。

需求问题还可引申出，增长模式可否回归到原来的劳动密集的增长路径的可行

性问题。值得注意的是，在近几年中国总支出中出现加速增长趋向的是总投资而不是

总消费。消费需求的相对萎缩，自然就产生一个对日益激增的以消费品为主的劳动密

集型产品的市场需求问题。出口也许能够作为是国内需求的替代选择。这就是我们现

在能看到的一个现象：近年来中国的贸易顺差在不断的扩大，亦即中国劳动密集型

的工业制造品正在源源不断地流向世界市场。出于对产品市场销售、从而对创造就业

的考虑，这可能就是中国愿意与美国维持这种非正常的经济关系的背后原因。中国目

前正同时以两种方式在补贴美国经济：一是为美国提供廉价的商品；二是中国将持

有的庞大的而且仍在日益膨胀的、以美元计价的金融资产作为官方外汇储备，亦即为

美国提供廉价的贸易信贷。尽管如此，这种双重补贴并不能保证这种关系能够持续下

去。贸易摩擦已经成为中国与美国和其他贸易伙伴的经济关系的常态。由此可见，劳

动密集的增长模式所存在的问题并不见得就没有资本深化的增长模式所存在的问题

严重。

而当前的资本深化的经济增长模式有其特定历史背景中的可行性和合理性。就可

行性而言，消费需求的放缓使得经济增长必须转而依赖投资需求，也就是必须依循

“ ”生产投资品以生产投资品 的增长模式。而消费需求增长放缓是长期趋势而非短期波

动，这是因为收入分配格局的愈趋不平均，归根到底是因为公有制部门在整体经济

中的比重大幅度下降。就合理性而言，早在改革年代的上半期，中国的经济体制就具

备获取集体学习效应和动态规模效益所需的能力，尤其表现为国有工业企业及其利

害相关者的长期导向关系。随后的市场化改革并没有从根本上削弱这种能力，作为国

有工业企业的核心部分的大型企业，与政府、在岗职工和银行等利益相关者的长期导

向关系依然存在，在此期间成长起来的非国有大型企业也趋于显现出近似体制特性。

因此，大型工业企业成为了资本深化增长模式的主要承载者，在1998年之后迅猛扩

张。

五、结语

快速的经济增长和就业扩张一直以来是中国政府所追求的双重目标。在改革的前

半时期，中国经济以劳动密集的增长方式，取得了产出和就业的双重增长。这种增长

方式表面看来与政府所追求的目标是一致的。但它的缺陷在于，劳动报酬的增长严重

滞后于产出的增长，表现为是劳动收入在总国民收入中的份额不断下降其后果是收

入分配趋于恶化。正是由于这种收入分配的恶化，造成了20世纪90年代中期的宏观需

求不足，导致原来劳动密集的增长模式难以维系。事实上，自20世纪90年代初期以来，

中国经济开始转向资本深化的增长路径。事实表明，这种增长路径能够实现产出的快

速增长和劳动报酬的不断提高。其缺陷是，创造就业的能力表现不足。因此，这种增

长模式是否能维系下去，取决于资本深化的工业化所带动的生产率提高，能否促进

460



                                                             世界政治经济学学会第四届论坛 法国·巴黎

有较强劳动吸纳能力的服务业的发展。

评价这两种增长模式的可行性，如果从政府所追求的目标来考虑，我们的结论

是：这两个模式各有其优缺点。但从现实性来考虑，资本深化的增长模式比劳动密集

的增长模式更具可行性。当然，为实现快速的经济增长和劳动报酬不断提高的就业增

长这双重目标，政府还必须在劳动就业、社会保障以及更广泛的社会经济发展等方面

采取更多有效的措施。
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